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   

              

          





           

           

            

            

               

             

              

              

             

              

         

           

           

           

              

               

               

         

            

             

                

               

     

             

                

           





  

             

             

                

               

          



            

             

            

               

              

            

                

             

               

                

           

                

                

       

             

            

               

                   

              





               

                

   

   

    

    

    

    

               

             

                 

            

 

             

               

             

                

     

           

            

                 

            

             

                

                   

                 

        





           

              

 

                





         

               

            

                

                   

            

 
  




               

                        

               

               

            

            

           

            

             

             

             

              

               

   

                

               





                 

   

                

             

           

                

                

                

              

             

               

                

              

              



 

             

           

              

              

              

          

              

           

    





      

              

              

            

            

              

                   

             

             

                

             

          

           

     

             

             

                

                  

                 

                   

               

                   
                       

                     

                   

                      

                

       





                 

                

              

            

 

              

             

                

   

  

              

            

             

          

              

              

                 

             

     

   

              

  

  





   

              

             

          

               

      

                

               

             

                

              

                 

                  

              

          

               

                 

              

               

       

             

     

         

             

               

       





             

 

  

         

       

    

     

                   

                   

                

                  

 

               

                 

                  

          

                   

                 

         

              

             

             

                

              





               

                

         

     

          

      

 
 






  




    






         

    

              

               

                  

               





  
 






              

           

   

     

       

   
  


    
  




            























             

  

 





                

               

   

   

 
  




   

            

                  

                 

                   

                    

             

                

                 

               

      

   

             

               

              

                 





               

             

                

                

                 

                       

                    

                 

               

                

    

              

                

              

              

                

             

              

           

               

            

            

            

             

             

          

          





 

              

                

                

             

       

            

        

       

             

  

          

        



     

      

       

        

              

             

            

              

             

               

              





              

             

              

               

             

 

           

 




      

                   

       

     

                 

                

             

           

                  

           

  
  




      

 


 

















              

               

           





   

              

    

 
 




              

        

 





              

             

       

       

 





 




  





                 

           

     

 
    




                   

                

            

         

 

 

             

 





    

              

                 

              

               

                

              

           

                

              

           

                

                

            

                

                  

      

     





    

              

           

               

              

             

             

      





       

  

              

                

                     

                

             

           

               

               

            

                

                

           

            

             

              

               

              

           

              

   

               

             

            

          

        

              





              

             

              

               

            

              

          

               

                

              

              

             

             

        



              

                    

                  

                  

 
 
  



             

              

                

                

                

            





                

              

            

                  

       

           

            

              

  

     




  

                  

                

             

           

             

               

             

            

             

            

                

              

            

             

            

               

                   

             





              

             

            

               

              

                 

              

              

               

              

             

         

 

           

            

              

              

             

              

            

            

              

      

           

              

             

             





            

              

            

             



             

     

            

        

             

      

            

           



            

           

      

             

          

           

           

           

             

         





           

      

            

  
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Table!1.!Descriptive!Statistics,!Rosca!Denominations
Duration!
(Months)

Contribution!
(Rs./month)

Pot!(Rs.) Frequency
Relative!

Frequency
25 400 10,000 488 23.74
25 600 15,000 8 0.39
25 800 20,000 9 0.44
25 1,000 25,000 278 13.52
25 2,000 50,000 214 10.41
25 4,000 100,000 80 3.89
25 8,000 200,000 2 0.10
25 12,000 300,000 1 0.05
25 20,000 500,000 3 0.15
30 500 15,000 282 13.72
30 1,000 30,000 98 4.77
30 1,500 45,000 2 0.10
30 2,000 60,000 22 1.07
30 2,500 75,000 11 0.54
30 3,000 90,000 7 0.34
30 4,000 120,000 1 0.05
30 5,000 150,000 53 2.58
30 10,000 300,000 22 1.07
30 20,000 600,000 4 0.19
30 25,000 750,000 1 0.05
30 30,000 900,000 2 0.10
40 250 10,000 176 8.56
40 375 15,000 1 0.05
40 500 20,000 3 0.15
40 625 25,000 85 4.13
40 750 30,000 2 0.10
40 1,250 50,000 77 3.75
40 1,500 60,000 3 0.15
40 2,500 100,000 99 4.82
40 3,750 150,000 2 0.10
40 5,000 200,000 4 0.19
40 7,500 300,000 4 0.19
40 12,500 500,000 4 0.19
40 12,500 500,000 3 0.15
40 15,000 600,000 1 0.05
40 25,000 1,000,000 4 0.19



Table!2.!Descriptive!Statistics,!Sample!Roscas
Mean Std.!Dev. Minimum Maximum

Duration!(months) 29.64 5.99 25.00 40.00
Contribution!(Rs./month) 1,468.12 2,462.76 250.00 30,000.00
Pot!(Rs.) 44,277.72 81,223.17 10,000.00 1,000,000.00
Date!of!first!auction August!30,!2002 181!(days) Jan!2,!2002 Sept!13,!2003
Monthly!Interest!Rate!(%) 0.74 0.22 0.00 1.59
Default!Rate!(%) 4.78 2.55 0.00 19.68
Cosigners 1.10 0.62 0.00 3.89
Income!Verification 0.44 0.25 0.00 0.97
Company!Participation 0.32 0.19 0.00 0.95
Company!Rank 0.41 0.10 0.08 0.83

Number!of!observations:!2,056



Table!3.!Monthly!savings!rates,!summary!of!estimated!fixed!effects/residuals

Without!Controls With!Controls Net!of!Defaults,
(time,!denomination) collateral,!screening

(1) (2) (3)
Mean 0.760
Standard!Dev. 0.099 0.095 0.080
Range 0.505 0.475 0.463
Test!for!Equality!(p) 0.000 0.000 0.000

Test!for!Equal!Variances!(p"value):
!!!!!!!(1)!and!(2) 0.716
!!!!!!!(1)!and!(3) 0.069
!!!!!!!(2)!and!(3) 0.147

Number!of!observations:!78



Table!4.!Distribution!of!Estimated!Fixed!Effects!of!other!Variables
Mean Range Std Coeff.!of!Var.

Default!Rate!(%) 4.185 6.839 1.374 0.328
Cosigners 1.140 2.224 0.421 0.369
Income!Verification 0.455 0.758 0.191 0.420
Company!Participation 0.343 0.331 0.078 0.228
Company!Rank 0.410 0.202 0.043 0.105

Notes:
The!mean!is!the!average!over!all!Roscas!in!the!sample
Range!and!standard!deviation!are!calculated!from!estimated!branch!fixed!effects
CV!is!the!standard!deviation!divided!by!the!mean!as!reported!in!this!table



Table!5.!Explaining!Spatial!Interest!Rate!Differences
Dependent!Variable:!Branch!intercepts!from!interest!rate!regression

(1) (2)
Intercept 0.666 *** 0.805 ***

(0.045) (0.093)
Defaults 0.028 *** "0.042

(0.007) (0.030)
Defauts!Squared 0.009 **

(0.004)
Cosigners 0.034 "0.003

(0.023) (0.131)
Cosigners!Squared 0.016

(0.045)
Screening "0.083 "0.122

(0.052) (0.359)
Screening!Squared 0.036

(0.313)

R"Squared 0.23 0.24
Number!of!observations 78 78

Notes:
all!explanatory!variables!are!estimated!branch!fixed!effects!
from!a!regression!of!the!explanatory!variable!on!branch!FEs!
denomination!and!time!dummies



Figure!1.!Distribution!of!Branch!Interest!Rates



Figure!2.!Map!of!Branch!Interest!Rates



Figure!3.!Scatter!Plot!of!Company's!Rank!and!Local!Interest!Rates


